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Introduccién

Este documento ejemplifica el uso de la Inteligencia Artificial (IA) en las finanzas de las
Pequenas y Medianas Empresas (PyMEs). Se centra en mejorar la toma de decisiones
financieras, ofreciendo soluciones personalizadas y eficientes.

Todas las respuestas fueron obtenidas de I.A''s.

Principales beneficios de la IA (1)

e Calidad y precision: se obtiene informacién y recomendaciones confiables gracias a

algoritmos actualizados.
* Rapidez: respuestas inmediatas para una gestién financiera eficiente.
* Personalizacién: soluciones adaptadas a las caracteristicas de cada empresa.

Este enfoque transforma la manera en que las PyMEs interacttdan con las finanzas, llevando

su gestion al siguiente nivel, aprovechando la tecnologia mas avanzada.

;Qué es la |IA?

La IA es una rama de la informética que se enfoca en desarrollar algoritmos y sistemas
capaces de realizar tareas que requieren inteligencia humana, como aprendizaje,
razonamiento y toma de decisiones. Existen dos tipos de |A: débil y fuerte. La IA débil se
refiere a sistemas especializados en tareas especificas como reconocimiento de voz o
vision por computadora, mientras que la IA fuerte se refiere a sistemas capaces de realizar
cualquier tarea intelectual que un ser humano pueda hacer. La |IA se utiliza en diversos
campos como medicina, industria, transporte o robética, con aplicaciones como la
automatizacién de procesos de negocios, diagndstico de enfermedades, conduccién
autébnoma, asistente virtual personal y juego de ajedrez. La IA también ha generado
preocupaciones éticas y de seguridad como el reemplazo de trabajos, privacidad,
seguridad y la toma de decisiones perjudiciales para la humanidad. Por ello, es importante
investigar y desarrollar la |A de manera responsable y ética, maximizando sus beneficios y
minimizando sus riesgos.

. Como se usa la IA?

(1) No se incluyen las relaciones con las normativas legales vigentes, incluyendo las impositivas.
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Existen multiples herramientas de IA disponibles para que las PyMEs las utilicen en el
analisis financiero, en la prediccion de tendencias de mercado, la gestion de riesgos,
facilitando los enlaces a recursos o entidades gubernamentales para obtener informacién
actualizada sobre las principales disposiciones legales y fiscales.

¢ Qué es un Prompt?

e Como verbo: impulsar, pedir, incitar, provocar, apuntar.
e Como sustantivo: aviso, indicacion, apuntador, entrada.

e Como adjetivo: rapido, inmediato, puntual, oportuno.

En el contexto de la informatica, un prompt puede ser un texto o simbolo en una interfaz
de linea que solicita al usuario que introduzca un comando o datos. Los prompts también
se utilizan en formularios, encuestas y aplicaciones interactivas para guiar al usuario a
través de una serie de pasos o para recopilar informacién especifica.

El papel crucial del "preguntén” en las interacciones con la IA pone de manifiesto algo
fundamental: la calidad de las respuestas de una IA depende, en gran medida, de cémo

se formulan las preguntas.

Esto resalta la importancia de una nueva habilidad o “profesién” que podriamos llamar
"Ingenieria de Prompts", esencial para optimizar el uso de la tecnologia de la IA.

Este rol implica no solo entender profundamente cémo funciona la IA, sino también cémo
las personas usan la informacién. Un "Ingeniero de Prompts" es alguien capacitado para
disefar preguntas y comandos que guien eficazmente a la |A para obtener resultados
precisos y Utiles.
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Preguntar y cuestionar ...

El hombre vale mas por las preguntas que hace que por las respuestas que
da. Voltaire

El arte y la ciencia de hacer preguntas es la fuente del conocimiento. Thomas
Berger

La capacidad de hacer preguntas es el mayor recurso en el aprendizaje de la
verdad. Carl Sagan
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Elementos de calculo financiero

alor temporal del dinero

Para analizarlo, habra que tener en cuenta:

Concepto Descripcion
Interés compuesto El interés compuesto se calcula sobre el capital inicial més los intereses
vs. simple acumulados, lo que resulta en un crecimiento exponencial del capital. En cambio, el

interés simple se calcula solo sobre el capital inicial, generando un crecimiento
lineal.

Valor actual y futuro | El valor actual es la cantidad de dinero actual que se equipara a un valor futuro,
considerando una tasa de interés y un tiempo especificos. El valor futuro es la
cantidad de dinero que una inversién actual valdré en el futuro, aplicando una tasa
de interés durante un periodo determinado.

Las rentas Las rentas son pagos o ingresos regulares durante un periodo. Se pueden valorar
en términos de su valor actual (el valor presente de la serie de pagos futuros) o su
valor futuro (la suma acumulada de estos pagos en el futuro, aplicando el interés

compuesto).
Descuento El descuento compuesto es el proceso inverso al interés compuesto, determinando
compuesto el valor presente de una cantidad futura. Se utiliza para entender cuénto vale en el

presente una cantidad de dinero que se recibira en el futuro, aplicando una tasa de
descuento durante un periodo.

El Costo Financiero Total (CFT)

En Argentina, el Banco Central obliga a los bancos a informar la tasa nominal anual, la tasa
efectiva anual y el costo financiero total sobre los créditos. El CFT representa el costo total
de un crédito, incluyendo todos los gastos e intereses que el cliente debe pagar, ademas
de la tasa de interés. Este indicador incluye la tasa de interés nominal anual (TNA), gastos
administrativos, seguros, impuestos, y cualquier otro cargo asociado al crédito. El CFT se
expresa como un porcentaje anual y ofrece una visién mas completa del costo real del

crédito.

Sistema francés de amortizacion de préstamos: calcula la cuota de un préstamo de $
1.000.000, en 12 cuotas y con una tasa de interés del 70% anual.

5 de 31



Transformacion Usos en finanzas Abril - Octubre 2024
de los negocios con la lLA.

La cuota mensual de un préstamo de $1.000.000, a 12 cuotas con una tasa de interés del
70% anual, en un sistema francés de amortizacién, es aproximadamente $118.189,58.

La cuota se calculé como sigue:

i(1414)"
(1+i)" —1

cuota = P x

donde:

* P es el monto del préstamo,
* 7 eslatasa de interés por periodo,
* neselnumero total de periodos.

En este caso:

* P = $1.000.000

L d
i

¢ i= ?;‘ ~ 5.83% por mes,

* n = 12 meses.

En el sistema aleman, ;cudl es el valor de la cuota?

En un sistema aleman de amortizacién, el valor de la primera cuota para un préstamo de
$1.000.000 a 12 meses y con una tasa de interés del 70% anual seria aproximadamente
$141.666,67.

Los valores de las cuotas van disminuyendo gradualmente ya que, en cada periodo, se
amortiza una parte constante del capital, pero el interés se calcula sobre el saldo restante,
que disminuye.

. Como se calcula la tasa real cuando la tasa de interés es del 25% y la tasa de inflacion

para idéntico periodo es del 10%?

Para calcular la tasa de interés real cuando se conoce la tasa de interés nominal y la tasa de
inflacién, se utiliza la férmula de Fisher:
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1 + tasa_nominal

1+ tasa_real = . ;
1 + tasa_inflacién

Entonces, si la tasa de interés nominal es del 25% (0.25 en términos decimales) y la tasa de
inflacién es del 10% (010 en términos decimales), la férmula quedaria:

14t l_1+0.25_1.25
rasa-Teat = 177010 - 1.10
Calculando la tasa real obtenemos:
t - 1—1'25 1~ 0.1364
asa_real = 110 1~0

0, en términos porcentuales, aproximadamente 13.64%.

Si deseo ganar el 20% del precio de venta y el costo es de $ 100, ;cual es el PV?

Para obtener un 20% de ganancia sobre el precio de venta (PV), podemos establecer la
ecuacién donde el costo ($100) representa el 80% del PV, pues el 100% seria el PVy el
20% la ganancia deseada. La ecuacion seria:

100 = 0.80 x PV
Despejando para PV, se obtiene:

PV=100/0.80=125

Por lo tanto, el precio de venta deberia ser $125 para obtener una ganancia del 20% sobre
el PV.

Evaluacion de proyectos de inversion

La evaluacién de proyectos es un proceso que permite determinar la viabilidad y
rentabilidad de una iniciativa o plan de negocio. Hay varios aspectos clave que se suelen
analizar:

1. Estudio de mercado: analiza la demanda, oferta, competencia, y segmento de
clientes para determinar la viabilidad comercial del proyecto.

2. Analisis técnico: evalla la capacidad y los recursos necesarios para llevar a cabo el
proyecto, incluyendo la tecnologia, infraestructura, y requerimientos de personal.
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3. Analisis financiero: estima los costos e ingresos del proyecto para evaluar su
rentabilidad. Incluye el anélisis de indicadores como el Valor Actual Neto, la Tasa Interna
de Retorno, y el periodo de recuperacion de la inversidn.

4. Analisis de riesgo: identifica los posibles riesgos y obstaculos que podrian afectar el
proyecto y propone medidas para mitigarlos.

5. Evaluacién social y ambiental: considera el impacto del proyecto en la sociedad y el

medio ambiente, asegurando que sea sostenible y éticamente responsable.

La evaluacién de proyectos es un paso crucial para los inversores, gestores, y partes
interesadas para tomar decisiones informadas sobre la inversion de recursos y el desarrollo
de nuevas iniciativas.

a. Valor Actual Neto (VAN)

EI VAN es un método utilizado para evaluar la rentabilidad de un proyecto de inversién. Se
calcula sumando los flujos de caja futuros del proyecto, traidos al valor presente, y luego
restando la inversién inicial.

La férmula del VAN es:

n y

VAN = Tt
Z (1+r)t

t=0

donde:
* { es el numero de periodos de tiempo (afios, meses, etc.).
* C; es el flujo de efectivo neto en el periodo £.

* reslatasade descuento o tasa de interés que refleja el costo de oportunidad de
invertir capital en un proyecto especifico.

Si el VAN es mayor que cero, se considera que el proyecto genera valor y podria ser una

buena inversién. O la inversidon genera un retorno superior a la tasa de descuento.

b. Tasa Interna de Retorno (TIR)

La TIR es la tasa de descuento que hace que el VAN de un proyecto sea igual a cero. Se

considera una medida de la rentabilidad de un proyecto.

La TIR se encuentra resolviendo la siguiente ecuacién parar:
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donde:

* { es el periodo de tiempo, que va desde O hasta n, el numero total de periodos.
* (; es el flujo de caja neto en el periodo £.

* reslaTIR, latasa que estamos tratando de encontrar.

La TIR es util porque proporciona un porcentaje de retorno esperado, facilitando la

comparacién con otras inversiones o tasas de interés.

b’. Tasa Interna de Retorno Modificada (TIR modificada)

- La TIR modificada es una version ajustada de la Tasa Interna de Retorno. Mientras que

la TIR asume que los flujos de caja positivos se reinvierten al mismo tipo de rendimiento
que la TIR del proyecto, la TIR modificada asume que estos flujos se reinvierten a la tasa
de costo de capital de la empresa.

- Proporciona una medida maés realista de la rentabilidad de un proyecto.

Ejemplo

Supongamos que una empresa estad considerando un proyecto con los siguientes flujos de
caja (en miles de pesos):

- Inversién inicial (ent = 0): ($ 100)

-Afo 1 (ent=1):+$30
-Afo 2 (ent=2): + $40
-Afo 3 (ent=3): + $50
-Afo 4 (ent=4): + $20
-Afo5(ent=5):+$10

Para el VAN suponemos una tasa de descuento del 10%.
Calculando el VAN

El Valor Actual Neto para este proyecto es de aproximadamente $17.77 miles. Esto
significa que, después de descontar los flujos de caja futuros a una tasa del 10%, el
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proyecto generaria un valor adicional de $17.77 miles sobre la inversion inicial. Como
el VAN es mayor que cero, podria considerarse una inversion viable.

Calculando la TIR
Para calcular la TIR, encontraremos la tasa de descuento que hace que el VAN sea igual

a cero. Esto se puede hacer mediante un proceso iterativo o utilizando funciones
financieras especializadas.

La Tasa Interna de Retorno para este proyecto es aproximadamente 17.64%. Esto
significa que el proyecto tiene una rentabilidad anual esperada del 17.64%. Sila TIR es

mayor que el costo de capital o la tasa de descuento que la empresa considera como
minimo aceptable, entonces el proyecto se considera financieramente atractivo.

En resumen, el VAN nos indica que el proyecto agrega valor sobre la inversién inicial, y la
TIR nos da una tasa de rendimiento que podemos comparar con otras oportunidades de
inversion.

Introduccidon a la Administracion Financiera

Presupuesto econémico y financiero: relaciones y diferencias

Aspecto Presupuesto Econémico Presupuesto Financiero

Obijetivo Estimar resultados de la empresa Planificar el flujo de caja, asegurando la
(beneficios o pérdidas) a partir de disponibilidad de fondos para las operaciones
ingresos y gastos operativos. y obligaciones financieras.

Enfoque Operativo, se centra en la actividad Financiero, se enfoca en los movimientos de
productiva y comercial de la empresa. efectivo, financiamiento e inversiones.

Periodicidad Generalmente anual, con énfasis en la Puede ser mas corto (mensual o trimestral),
rentabilidad. prioriza la liquidez y solvencia.

Componentes | Incluye ingresos por ventas, costos de Incluye entradas y salidas de efectivo,
produccidn y gastos operativos. inversiones, financiamiento y saldos de

efectivo.
Resultados Beneficio o pérdida proyectada. Capacidad de la empresa para generar

efectivo y cumplir con sus compromisos
financieros.
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Plan de negocios: pequeiia muestra, con objetivos y metas supuestas

Seccién Contenido

Obijetivos 1. Expandir el mercado: Alcanzar un nuevo segmento de clientes en el préximo afio.

2. Incrementar las ventas: Lograr un crecimiento del 20% en las ventas anuales.

3. Mejorar la eficiencia operativa: Reducir los costos operativos en un 10% mediante la
optimizacion de procesos.

Metas 1. Mercado: Establecer alianzas con dos distribuidores clave para el préximo trimestre.

2.Ventas: Lanzar tres nuevos productos en los préximos seis meses para aumentar la linea de
productos y fomentar el crecimiento en ventas.

3. Operaciones: Implementar un nuevo sistema de gestién de inventario que reduzca el
exceso de stock y los costos asociados en un 15% en el proximo afio.

El costo del capital

1.

4.

Oferta y demanda de capital: en los mercados financieros, las empresas buscan fondos
para financiar sus operaciones y proyectos de inversién, lo que crea demanda de
capital. Por otro lado, los inversores ofrecen capital en forma de inversiones de deuda
(como bonos) o de capital (como acciones). El costo de este capital se determina en
gran medida por la interaccién entre la oferta y la demanda de fondos.

Determinacién del precio: al igual que con cualquier otro bien o servicio en un
mercado libre, el precio (o en este caso, el costo) del capital se establece en el punto
donde se cruzan la oferta y la demanda. Para el capital de deuda, este costo se refleja

en el interés que la empresa debe pagar. Para el capital propio, es la tasa de retorno

esperada por los accionistas.

Factores de riesgo y expectativas: el riesgo asociado con la inversidén en una empresa
influiré significativamente en la percepcion de los inversores y, por lo tanto, en el costo
del capital. Si los inversores perciben un riesgo mayor, demandaran una tasa de
retorno mas alta para compensar ese riesgo, lo que aumenta el costo del capital para la
empresa. Las expectativas sobre el desempeno futuro de la economia, las tasas de

interés y otros factores macroeconémicos también juegan un papel crucial en la

determinacidén de la oferta y demanda de capital.

Adaptacion del mercado: el mercado financiero se adapta constantemente a la nueva
informacion. Por lo tanto, el costo del capital puede fluctuar en respuesta a cambios en
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la percepcion del riesgo, las condiciones econdmicas, las politicas gubernamentales 'y
otros factores que afectan la oferta y demanda de fondos.

En resumen, en un mercado libre y competitivo, el costo del capital surge naturalmente
como resultado del libre juego de la oferta y la demanda, ajustdindose continuamente a las
condiciones del mercado y a las percepciones de los participantes del mercado.

Capital de trabajo

El capital de trabajo es una medida financiera clave que indica la capacidad de una
empresa para manejar sus operaciones diarias y cumplir con sus obligaciones a corto
plazo.

Se calcula mediante la férmula:

Capital de Trabajo = Activos Corrientes - Pasivos Corrientes

Los activos corrientes incluyen efectivo, cuentas por cobrar, inventarios e inversiones a
corto plazo, mientras que los pasivos corrientes abarcan cuentas por pagar, préstamos a
corto plazo, salarios, impuestos y otras deudas a pagar en el corto plazo.

Fusiones y adquisiciones de empresas

La combinacion de negocios a través de fusiones y adquisiciones (M&A, del inglés Mergers
and Acquisitions) se refiere a la consolidaciéon de compafias o activos. Estos procesos son
estrategias corporativas clave que las empresas utilizan para lograr diversos objetivos.
Aqui, una breve explicacién:

Fusiones

Una fusién ocurre cuando dos compafiias, generalmente de similar tamafio, se unen
para formar una nueva entidad. Las empresas acuerdan fusionarse y proceden a
combinar sus operaciones, recursos, y personal. El objetivo puede ser aumentar la
participacion de mercado, reducir costos mediante sinergias, acceder a nuevos
mercados o mejorar la eficiencia.

Adquisiciones

Una adquisicién es el proceso por el cual una empresa compra la mayoria o la totalidad
de las acciones de otra empresa para tomar control de ella. El comprador puede
adquirir la compaifiia objetivo por completo, o puede comprar una parte suficiente de
sus acciones para controlarla. Las adquisiciones se realizan con varios fines, como
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acceder a nuevas tecnologias, ampliar la cartera de productos, entrar en nuevos
mercados geograficos o eliminar a un competidor.

Puntos clave en M&A

- Sinergias: Uno de los principales objetivos de las fusiones y adquisiciones es lograr
sinergias que resulten en un mayor valor y eficiencia de la entidad combinada.

- Due Diligence: Antes de completar una fusién o adquisicidn, se realiza un proceso
exhaustivo de revision denominado Due Diligence, donde se evalta la situacién
financiera, legal, y operativa de la empresa objetivo.

- Estrategia corporativa: Las M&A son parte importante de la estrategia corporativa,
ayudando a las empresas a crecer, diversificarse o mejorar su posicién competitiva.

- Aspectos regulatorios: Las fusiones y adquisiciones pueden estar sujetas a
regulaciones antimonopolio y otras consideraciones legales, las cuales pueden variar
significativamente dependiendo de las jurisdicciones implicadas.

Las M&A pueden ser complejas y riesgosas, pero cuando se ejecutan correctamente,
pueden crear un valor significativo para las empresas y sus accionistas.

Aspectos basicos de las inversiones

(Nota: Las I.LAs no asumen ninguna responsabilidad por sus analisis y sus conclusiones
sobre inversiones. Aqui, solo se muestran modelos tedricos.)

Acciones

La renta variable es un tipo de inversién que no garantiza un retorno fijo y cuyo
rendimiento depende del desempefio de la entidad emisora. Las acciones son el ejemplo
mas comun de instrumentos de renta variable. Cuando inviertes en renta variable, compras
una participacion o parte del capital de una empresa, lo que te convierte en uno de los

propietarios de la misma.

La rentabilidad de estos instrumentos estéa ligada a la evolucién y rendimiento de la
empresa o del mercado en el que se encuentra. Esto significa que el retorno de la
inversion puede variar, siendo posible obtener ganancias significativas si la empresa o
mercado se desempena bien, pero también existe el riesgo de perder parte o todo el
capital invertido si la empresa o mercado tiene un mal desempefio.
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Los instrumentos de renta variable son conocidos por su potencial de alta rentabilidad a
largo plazo, aunque vienen acompanados de un mayor nivel de riesgo en comparacion
con los instrumentos de renta fija, como los bonos o depdsitos a plazo, que ofrecen
retornos predecibles y generalmente mas bajos.

¢ Qué es el Certificado de Depésito Argentino (CEDEAR)?

CEDEAR significa un instrumento financiero que permite a los inversores en Argentina
comprar acciones de empresas extranjeras y cotizarlas en pesos argentinos en la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires. Basicamente, un CEDEAR representa una accién o una fraccion
de una accién de una empresa extranjera y es emitido por un banco custodio local.

Caracteristicas principales de los CEDEARs:

1. Acceso a empresas internacionales: los CEDEARs permiten a los inversores argentinos
acceder a acciones de empresas globales como Apple, Amazon, Google, entre otras, sin
tener que operar en mercados extranjeros directamente.

2. Cotizaciéon en moneda local: aunque representan acciones de empresas extranjeras, los
CEDEARs se negocian en pesos argentinos. Esto facilita a los inversores locales la compra 'y
venta de estas acciones sin tener que lidiar con el cambio de divisas.

3. Proporcion de equivalencia: cada CEDEAR tiene una relacion de equivalencia con la
accién subyacente, lo que significa que puede representar una accién completa, una
fraccion de una accién, o multiples acciones de la empresa extranjera. Esta relacién se
establece en el momento de la emisiéon del CEDEAR.

4. Dividendos: los tenedores de CEDEARs tienen derecho a recibir los dividendos que se
pagan por las acciones subyacentes, los cuales se convierten a pesos argentinos y se
distribuyen acorde.

5. Regulacién: los CEDEARSs estén regulados por la Comision Nacional de Valores en
Argentina, lo que proporciona un marco legal y supervisién para su negociacion.

Ventajas
e Facilitan la diversificacidon de la cartera invirtiendo en mercados internacionales.

® Reducen el riesgo cambiario y los costos asociados con la inversidn directa en el
extranjero.

® Permiten la inversidn en moneda local.
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Desventajas

* | a seleccién de empresas disponibles a través de CEDEARs puede ser limitada en
comparacién con la inversién directa en mercados extranjeros.

e Pueden estar sujetos a fluctuaciones de precio debido tanto al rendimiento de la
empresa subyacente como a las variaciones en el tipo de cambio entre la moneda
extranjera y el peso argentino.

Los CEDEARs son una opcidn atractiva para los inversores argentinos que buscan
exposicion a mercados internacionales, diversificacién de su cartera y proteccion contra la
volatilidad de la moneda local, entre otros beneficios.

El andlisis de sensibilidad en el contexto de las primas de las opciones y el precio de
ejercicio involucra entender cdmo varia el valor de una opcidn (la prima) al cambiar el
precio de ejercicio, manteniendo constantes otros factores. Aqui hay algunos puntos clave
a considerar en este anélisis:

1. Relacién entre precio de ejercicio y prima de la opcién:

- Opciones de compra (Call): A medida que aumenta el precio de ejercicio, la prima de
una opcién de compra tiende a disminuir, ya que la opcidn se vuelve menos probable
de terminar "in the money" (situacion donde seria beneficioso ejercer la opcidn).

- Opciones de venta (Put): Para las opciones de venta, ocurre lo contrario; a medida que
el precio de ejercicio aumenta, la prima también tiende a aumentar, ya que hay méas
posibilidades de que la opcidn termine "in the money".

2. Sensibilidad y Delta:

- El Delta de una opcién mide la sensibilidad del precio de la opcién respecto a cambios
en el precio del activo subyacente. Para las opciones de compra, el delta estd entre Oy 1,
y para las opciones de venta, esté entre -1y 0. El delta también se ve afectado por el
precio de ejercicio; las opciones "at the money" (cuando el precio de ejercicio es igual al
precio actual del activo) tienen un delta cercano a 0.5 para las de compra y -0.5 para las
de venta, indicando una alta sensibilidad a cambios en el precio del activo.

3. Volatilidad y Tiempo de vencimiento:

- Aunque el foco aqui es el precio de ejercicio, no se debe ignorar cémo la volatilidad del
activo subyacente y el tiempo hasta el vencimiento afectan la prima. Ambos factores
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tienen un papel crucial en la valoracidn de opciones y pueden modificar la sensibilidad
de la prima al precio de ejercicio.

4. Estrategias de opciones:

- El anélisis de sensibilidad es fundamental al disefar estrategias de opciones, ya que
permite a los inversores entender cémo diferentes escenarios de precios de ejercicio
afectan los resultados potenciales.

- Por ejemplo, en una estrategia de spread, donde se combinan opciones de compra o
venta con diferentes precios de ejercicio, el andlisis de sensibilidad ayuda a determinar
el rango de precios en el cual la estrategia sera rentable.

Para realizar un analisis de sensibilidad mas detallado, se pueden usar modelos como el
Black-Scholes, que calculan el precio de las opciones basandose en varios factores,
incluyendo el precio de ejercicio. Esto permite a los inversores y analistas prever cémo
variaran las primas de las opciones con cambios en el precio de ejercicio y otros factores
relevantes.

Bonos

Los bonos son instrumentos de deuda con condiciones especificas de emisién, como valor
nominal, tasa de interés, fecha de vencimiento y condiciones de amortizacion. En
Argentina, el mercado de bonos incluye deuda gubernamental y corporativa, con bonos
que varian en plazo, tasa de interés y moneda de denominacién. Los bonos pueden cotizar
a la par, igual a su valor nominal, o sobre la par, por encima de su valor nominal,
dependiendo de las tasas de interés del mercado. Los aspectos formales generales
abarcan los términos legales, la jurisdicciéon aplicable, y los procedimientos para la
resolucién de disputas.

En Argentina, el mercado de bonos estd compuesto por deuda gubernamental y
corporativa.

* Bonos gubernamentales: Argentina ha emitido diversos tipos de bonos
gubernamentales, como Bonos del Tesoro (BONAR), Letras del Tesoro (LEDEs, LECERs), y
bonos vinculados al délar o al euro. Estos instrumentos varian en términos de plazo, tasa
de interés y moneda de denominacidn. La dindmica de este mercado esta fuertemente
influenciada por la situacién fiscal del pais, las perspectivas econémicas y la confianza de
los inversores.

* Bonos corporativos: Las empresas argentinas también emiten bonos para financiar sus
operaciones y proyectos. Estos bonos pueden ofrecer tasas de retorno mas altas, pero
también conllevan un riesgo mayor en comparacién con los bonos gubernamentales. El
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analisis de estos bonos requiere una evaluacion de la salud financiera de las empresas
emisoras y de las condiciones del sector econdmico al que pertenecen.

Derechos reservados para el emisor

Esto se refiere a las cldusulas que permiten al emisor realizar ciertas acciones, como
recomprar los bonos antes de la fecha de vencimiento (opcién de recompra) o cambiar los
términos del bono.

Condiciones de pago

Incluyen la frecuencia de los pagos de intereses (por ejemplo, anual, semestral), el método
de célculo de los intereses, y las condiciones bajo las cuales se realizaran los pagos del
principal y los intereses.

Medidas del rendimiento de los bonos

Las principales medidas de rendimiento incluyen el rendimiento al vencimiento (YTM), el
rendimiento corriente, y la duracién. Estas métricas ayudan a los inversores a entender el
retorno esperado y el riesgo de los bonos.

Anaélisis del precio de los bonos
- Relaciones basicas precio/rendimiento

Existe una relacion inversa entre el precio de un bono y su rendimiento; cuando los
tipos de interés en el mercado aumentan, el precio de los bonos existentes tiende a
disminuir, y viceversa.

- Andlisis del diferencial de rendimientos

Este andlisis implica comparar el rendimiento de un bono con el de otro bono
considerado libre de riesgo, como los bonos del Tesoro de los EE. UU. El diferencial
refleja el riesgo adicional asociado con el bono en cuestion.

- Valoracién de los bonos con cupones a través de los precios cupdn cero

La valoracién de bonos con cupones se puede realizar descomponiendo los flujos de
caja del bono en una serie de pagos de cupdn cero, y valorando cada uno de ellos por
separado como si fueran bonos cupén cero. Esto implica descontar cada pago futuro al
tipo de interés adecuado para su vencimiento.

Este enfoque permite una comprension mas detallada de como se valora cada
componente del flujo de caja del bono y cémo diferentes factores, como los cambios en
las tasas de interés, afectan al precio total del bono.

¢ Qué son las obligaciones negociables?
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Las obligaciones negociables son titulos de deuda emitidos por empresas para financiarse
en el mercado de capitales. Pueden ser a plazo fijo, convertibles en acciones y negociables
en mercados bursétiles.

- Pueden ser:
- A plazo fijo y tasa de interés determinada.
- Convertibles en acciones o no.
- Negociables en mercados bursétiles.

- Finalidad: Proporcionar a las empresas un medio para financiar sus operaciones o
proyectos sin recurrir a préstamos bancarios.

¢ Qué son la cauciones bursatiles?

Las cauciones bursétiles son préstamos de corto plazo que se realizan a través del
mercado de capitales, donde los inversores pueden prestar o tomar dinero garantizando la
operacién con titulos valores. La tasa de interés de estos préstamos es variable y
determinada por la oferta y la demanda en el mercado. Estas operaciones permiten a los
inversores obtener liquidez temporal sin necesidad de vender sus activos financieros.

Los futuros son contratos financieros que obligan a las partes a comprar o vender un activo
en una fecha futura a un precio acordado previamente. Vamos a desglosar cada uno de los
puntos que has mencionado:

Precio teérico de los futuros

El precio tedrico de un contrato de futuros se calcula considerando el precio actual del
activo subyacente, el costo de llevar o mantener el activo hasta el vencimiento del
contrato (costo de financiacién, almacenamiento, seguros, etc.), y los dividendos o
rendimientos esperados del activo. La férmula basica para calcular el precio tedrico de
un futuro es:
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F =8 xelm0xt
Donde:

* F =Precio tedrico del futuro

* S = Precio actual del activo subyacente

* r=Tasade interés libre de riesgo anual

* g =Tasa de rendimiento del dividendo o de conveniencia anual del activo
* t =Tiempo hasta la expiracion del contrato de futuros en afos

* e =Base del logaritmo natural (aproximadamente 2.71828)

Base y factores

La base en el contexto de los futuros se refiere a la diferencia entre el precio del
contrato de futuros y el precio del activo subyacente. Esta base se converge a cero a
medida que se acerca la fecha de vencimiento del contrato.

Los factores que afectan la base incluyen:

- El costo de almacenamiento del activo subyacente.

- Las tasas de interés, ya que afectan el costo de financiacién.

- El tiempo hasta el vencimiento del contrato.

Estrategias de cobertura

Las estrategias de cobertura en el mercado de futuros incluyen:

- Cobertura de venta corta: Consiste en vender futuros para protegerse contra una
caida en el precio del activo subyacente.

- Cobertura de compra larga: Consiste en comprar futuros para protegerse contra un
aumento en el precio del activo subyacente.

Mercados de futuros

Los mercados de futuros son lugares (fisicos o electrénicos) donde se negocian
contratos de futuros.

Caracteristicas de los contratos

- Estandarizacion: Los contratos de futuros son altamente estandarizados en términos
de cantidades, fechas de vencimiento y especificaciones del activo subyacente.

- Margen inicial y de mantenimiento: Los inversores deben depositar un margen inicial
y mantener un margen de mantenimiento durante la vida del contrato.

- Liquidacién diaria: Las ganancias y pérdidas se calculan diariamente y las cuentas se
ajustan en consecuencia.
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Negociacién en los mercados

- Los contratos se negocian en bolsas de futuros especializadas, como la Chicago
Mercantile Exchange (CME) o la Intercontinental Exchange (ICE).

- Los participantes pueden ser especuladores, que buscan beneficios de los cambios
de precio, o hedgers, que buscan protegerse contra los cambios de precio.

Estos puntos abarcan los aspectos fundamentales del funcionamiento y la estrategia en los
mercados de futuros.

¢ Qué es Bolsas y Mercados Argentinos SA (ByMA)?

ByMA es el mercado de valores de Argentina, resultante de la fusién entre la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires y el Mercado de Valores de Buenos Aires (Merval). ByMA opera
como el principal mercado para la negociacién de acciones, bonos y otros instrumentos
financieros en Argentina.

; Qué es un Agente de Liquidacion y Compensacion (ALyC)?

Una ALyC es una entidad autorizada para actuar en los mercados financieros, facilitando la
compray venta de valores, como acciones y bonos. Las ALyC se encargan de realizar las
operaciones de liquidacién y compensacion, asegurando que las transacciones se
completen de manera eficiente y segura.

¢ Qué son los Fondos Comunes de Inversion (FCI)?

Los FCl son instrumentos de inversion colectiva que relinen capitales de varios inversores
para formar un patrimonio comdn, administrado por una sociedad gestora. Estos fondos
invierten en una variedad de activos financieros, como acciones, bonos, y otros
instrumentos, buscando maximizar los rendimientos para los inversores segun el perfil de
riesgo del fondo.

¢ Qué es el Rofex?

El Rofex, acrénimo de Rosario Futures Exchange, es un mercado de futuros y opciones que
opera en la ciudad de Rosario, Argentina. Es uno de los principales centros de comercio de
derivados financieros y agricolas del pais, donde se negocian contratos futuros y opciones
sobre diversos activos, como monedas, tasas de interés, indices bursatiles y commodities.
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¢ Qué es el Dow Jones?

El Dow Jones Industrial Average (DJIA) es un indice bursétil que refleja el desempefio de
30 de las mayores empresas cotizadas en las bolsas de Estados Unidos. Representa una
muestra de la industria estadounidense y su evolucién es considerada indicativa del estado
general del mercado de valores y de la economia de EE. UU.

¢ Qué son las commodities?

Las commodities son materias primas o productos bésicos que se negocian en mercados
financieros y de materias primas. Estos productos son estandar en calidad y cantidad, y se
comercializan en todo el mundo. Las commodities pueden incluir productos agricolas
(como trigo, maiz, soja), metales (como oro, plata, cobre), energia (como petréleo crudoy
gas natural), y otros productos basicos que se utilizan como insumos en la produccién de
bienes y servicios.

¢ Qué son las “Exchange-Traded Funds” (ETFs)?

Son fondos de inversion que se negocian en las bolsas de valores, de manera similar a las
acciones. Los ETFs agrupan varios activos, como acciones, bonos o commodities,
permitiendo a los inversores comprar una participacion en este portafolio diversificado. Al
estar indexados a un indice especifico (como el S&P 500), sector, tipo de inversién o
region, los ETFs buscan replicar el rendimiento de su indice de referencia, menos los
costos. Los inversores pueden comprar y vender acciones de ETFs durante el dia de
negociacion a precios de mercado, lo que proporciona flexibilidad y liquidez. Ademas, los
ETFs suelen tener menores costos de gestion en comparacion con los fondos de inversiéon
tradicionales, haciéndolos atractivos para aquellos que buscan una inversidn eficiente en
términos de costos y diversificacién.

Los ETFs se pueden operar desde Buenos Aires, pero no a través de CEDEARs.

Para invertir en ETFs desde Argentina, se suelen utilizar plataformas de brokers locales que
ofrecen acceso a mercados internacionales, o brokers internacionales que aceptan clientes
argentinos. Estas plataformas permiten operar ETFs directamente en las bolsas donde
estan listados, como la NYSE o Nasdag.

Dividendos en efectivo

Puedes concentrarte en empresas internacionales que pagan dividendos regularmente es
una estrategia sélida, especialmente si buscas ingresos constantes ademas del potencial
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de apreciacién del capital. Aqui tienes algunos pasos y consejos para investigar y
seleccionar acciones de dividendos:

1. Entender los dividendos

Es crucial entender qué son los dividendos y cdmo funcionan: son pagos que las empresas
hacen a sus accionistas de las ganancias que generan. No todas las empresas pagan
dividendos, y aquellas que lo hacen pueden variar en la cantidad y frecuencia de los
pagos.

2. Buscar empresas estables

Busca empresas con una larga historia de pagos de dividendos estables o crecientes. Estas
suelen ser grandes empresas multinacionales con modelos de negocio probados y flujos
de ingresos estables.

3. Analizar la rentabilidad por dividendo

La rentabilidad por dividendo es un indicador clave. Se calcula dividiendo el dividendo
anual por accién entre el precio de la accién. Una rentabilidad por dividendo alta puede
ser atractiva, pero es importante asegurarse de que sea sostenible.

4. Evaluar la sostenibilidad de los dividendos

Investiga el ratio de pago de dividendos de la empresa, que es el porcentaje de ganancias
que se paga en forma de dividendos. Un ratio demasiado alto puede ser insostenible a
largo plazo. También es util mirar el flujo de caja libre, ya que los dividendos se pagan con
efectivo, no con ganancias en papel.

5. Diversificacion Internacional

Al invertir en empresas internacionales, considera factores como las diferencias en la
estabilidad politica, las regulaciones econémicas, las tasas de cambio y los impuestos
sobre los dividendos extranjeros. Estos factores pueden afectar tanto a los dividendos
como al valor de tus inversiones.

6. Fondos y ETFs de dividendos

Si prefieres no seleccionar acciones individuales, considera fondos mutuos y ETFs que se
centran en acciones de dividendos. Estos fondos invierten en una canasta de acciones de
dividendos y ofrecen diversificacién instanténea.

Recomendaciones de empresas y fondos

Para obtener recomendaciones especificas, es Gtil consultar fuentes financieras y bases de
datos que ofrecen anélisis y clasificaciones de acciones, como Morningstar, Yahoo Finance,
y The Motley Fool. Busca empresas en sectores como los servicios publicos, bienes de
consumo basicos, y salud, que son conocidos por sus dividendos estables.

Ademas, revisa los ETFs que se especializan en dividendos internacionales, como el
Vanguard International High Dividend Yield ETF (VYMI) y el iShares International Select
Dividend ETF (IDV).

aluacién de instrumentos financieros
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Instrumento
financiero

Método de valoracién

Acciones ordinarias

Fondos Comunes de
Inversidon

Fideicomisos

Operaciones a
término y de futuro

Pases

Cauciones

Basado en el mercado (precio actual en la bolsa) o en el anélisis fundamental (valor
intrinseco basado en flujos de efectivo futuros).

Valor de la cuotaparte, determinado por el valor neto de los activos dividido por el
ndmero de cuotapartes.

Evaluacion de los activos subyacentes y flujos de efectivo futuros.

Basado en el precio acordado para la compra o venta de un activo en una fecha
futura.

Valoracién basada en la tasa de interés acordada para el préstamo de fondos o
valores.

Valoracidon segun la tasa de interés pactada para el préstamo de valores o efectivo
por un periodo determinado.

Relacién entre ROA y ROCE

Concepto

Descripcion

ROA (Return on
Assets)

ROCE (Return on
Capital Employed)

Relacion

Analisis del riesgo

Indica la eficiencia con la que una empresa utiliza sus activos para generar
ganancias, calculado como la ganancia neta dividida por el total de activos.
Muestra cudnto beneficio se genera por cada unidad de activo.

Mide la rentabilidad de la empresa respecto al capital empleado, incluyendo
deudas y capital propio. Se calcula como el beneficio operativo antes de intereses e
impuestos (EBIT) dividido por el capital empleado (activos totales menos pasivos
corrientes). Evalla la eficacia con que una empresa utiliza todo su capital
disponible para generar ganancias.

Ambos indicadores evallan la eficiencia en la generacion de ganancias, pero
desde perspectivas distintas. Mientras que el ROA se centra solo en los activos, el
ROCE considera tanto la deuda como el capital propio en su célculo,
proporcionando una vision mas amplia de la eficiencia operativa y financiera de la
empresa.

El andlisis del riesgo de liquidez a corto plazo y del riesgo de solvencia a largo plazo

implica evaluar la capacidad de una empresa para cumplir con sus obligaciones financieras

en el corto y largo plazo, respectivamente. Aqui hay una descripcién de cada unoy cémo

se analizan:

Riesgo de liquidez a corto plazo
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El riesgo de liquidez se refiere a la capacidad de una empresa para acceder al efectivo
necesario para cubrir sus obligaciones a corto plazo. Un alto riesgo de liquidez implica que
la empresa podria enfrentar dificultades para convertir activos en efectivo sin incurrir en
pérdidas significativas. Para analizar este riesgo, se suelen considerar los siguientes
factores:
1. Razén corriente: Se calcula dividiendo el activo corriente entre el pasivo corriente.
Una razén mayor a 1 indica que la empresa tiene mas activos corrientes que pasivos
corrientes, lo cual es positivo para la liquidez.

2.Razén rapida o prueba del 4cido: Similar a la razén corriente, pero excluye los
inventarios del activo corriente. Esto proporciona una medida mas estricta de la
liquidez inmediata.
3. Flujo de caja libre: La cantidad de efectivo que una empresa genera después de
cubrir sus gastos operativos y de capital. Es crucial para evaluar la capacidad de la
empresa para solventar deudas a corto plazo.
Riesgo de solvencia a largo plazo
El riesgo de solvencia evalla la capacidad de una empresa para cumplir con sus
compromisos de deuda a largo plazo y, por lo tanto, su viabilidad financiera a largo plazo.
Para evaluar este riesgo, se consideran los siguientes aspectos:
1. Ratio de endeudamiento: Muestra la proporcién de activos financiados por deudas.
Un ratio mas alto indica mayor dependencia de la deuda y, potencialmente, un mayor
riesgo de solvencia.
2. Cobertura de intereses: Mide la capacidad de la empresa para pagar los intereses de
su deuda. Se calcula dividiendo las ganancias antes de intereses e impuestos (EBIT) por
los gastos de interés.
3. Flujo de caja operativo a deuda total: Proporciona una vista de como el flujo de caja
generado por las operaciones de la empresa se compara con su deuda total,
ofreciendo una perspectiva de su capacidad para pagar esta deuda en el tiempo.
El anélisis de estos riesgos es vital para entender la salud financiera de una empresay su
capacidad para sostener sus operaciones en el tiempo.

En el contexto de la economia y las finanzas, los temas mencionados se refieren a aspectos
fundamentales del sistema monetario y de intercambio internacional. Aqui hay una

explicaciéon de cada uno:

Tipos de interés y tipo de cambio
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- Tipos de interés: Son el costo del dinero en el mercado de capitales, determinado por
la tasa a la que los individuos o empresas pueden pedir prestado dinero. Las tasas de
interés influyen en la economia al afectar el consumo, la inversion y los ahorros.

- Tipo de cambio: Es el precio de una moneda en términos de otra. Fluctia en funcién
de la demanda y oferta de divisas en el mercado internacional. Existe una relacién entre
los tipos de interés y el tipo de cambio; generalmente, si un pais aumenta sus tipos de
interés, su moneda se fortalece debido al flujo de inversiones que buscan un mayor
rendimiento.

Intervenciéon gubernamental y politica cambiaria

- Intervencién gubernamental: Los gobiernos y los bancos centrales pueden intervenir
en el mercado de divisas para estabilizar o cambiar el valor de su moneda. Esto se
puede hacer comprando o vendiendo su propia moneda en el mercado de divisas.

- Politica cambiaria: Refiere a las estrategias y decisiones de un pais respecto al manejo

de su moneda frente a otras. Las politicas pueden variar desde mantener un tipo de

cambio fijo, permitir una flotacién libre de su moneda, o adoptar un régimen hibrido.
Transacciones en divisas: clasificacion de las operaciones

Las operaciones en divisas se pueden clasificar en:

- Spot: Transacciones inmediatas de compra-venta de divisas donde la liquidacién
ocurre generalmente en dos dias habiles.

- Forward: Acuerdos de compra o venta de una cantidad especifica de una divisa a un
precio fijado, para ser liquidados en una fecha futura o dentro de un rango de fechas
futuras.

- Swap: Un acuerdo para intercambiar flujos de efectivo en una divisa por flujos en otra
divisa, basado en montos de capital especificados, generalmente con fechas de
intercambio y liquidacion predefinidas.

- Opciones: Contratos que otorgan al comprador el derecho, pero no la obligacién, de
comprar o vender una cantidad especifica de divisas a un precio predeterminado, en o
antes de una fecha especificada.

Estos conceptos son esenciales para entender la dindmica de los mercados financieros
internacionales y la economia global.

PYMEs cotizando en la Bolsa

Las PYMEs que deciden cotizar en Bolsa lo hacen por diversos motivos, como obtener
financiamiento, aumentar su visibilidad y prestigio, y permitir que los inversores originales
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liquiden parte de sus inversiones. Aqui hay una visién general del proceso y los requisitos
para que una PYME realice una Oferta Publica Inicial (OPI) y comience a cotizar en bolsa:

Objeto de cotizar en Bolsa

1. Financiamiento: Acceder a capital a través de los mercados de valores para financiar
expansion, investigacion y desarrollo, o mejorar la estructura de capital.

2. Visibilidad y prestigio: Estar listado en una bolsa de valores puede aumentar el
reconocimiento y la reputacién de la empresa.

3. Liquidez para accionistas: Permite a los propietarios actuales, incluidos los fundadores y
los inversores de capital de riesgo, vender parte de sus acciones al publico y obtener
liquidez.

Requisitos para la IPO (Oferta Publica Inicial)

1. Historial y tamafio: Las bolsas de valores suelen requerir que las empresas tengan un
historial de rentabilidad o un cierto tamafo en términos de ingresos o capitalizacion de
mercado.

2. Documentacion legal y financiera: Preparar y presentar documentos detallados como el
prospecto de la empresa, estados financieros auditados, y la informacién sobre la gestién 'y
la estructura operativa de la empresa.

3. Valoracién y precio de emisiéon: Determinar la valoracion de la empresa y el precio al
que se emitiran las acciones.

4. Cumplimiento normativo: Cumplir con las regulaciones de la autoridad de valores, lo
que incluye la revelacidn de informacidn financiera y operativa de manera regular.

5. Estructura corporativa: Establecer una estructura corporativa adecuada que cumpla con
los requisitos de gobierno corporativo, como tener un consejo de administracion, comités
de auditoria, entre otros.

Proceso de IPO

1. Seleccién de asesores: Contratar a bancos de inversion, abogados, y contadores que
guiaran a la empresa a través del proceso.

2. Auditoria y Due Diligence: Realizar una auditoria financiera completa y una due
diligence legal.

3. Preparacion del prospecto: Redactar un prospecto que detalla la actividad comercial, la
situacion financiera, y los riesgos de la empresa.



Transformacion Usos en finanzas Abril - Octubre 2024
de los negocios con la lLA.

4. Fijacién de precios: Junto con los asesores, determinar el precio de emision de las
acciones.

5. Roadshow: Presentar la empresa a potenciales inversores para generar interés.

6. Cotizacién en bolsa: Tras la aprobacidn de la autoridad reguladora, las acciones de la
empresa se listan en la bolsa y comienzan a cotizar publicamente.

Este proceso puede ser diferente y tener requerimientos adicionales dependiendo del
pais y la bolsa de valores especifica en la que la empresa desee cotizar. Ademas, existen
mercados especializados para las PYMEs que tienen requisitos menos estrictos, facilitando
asi su acceso al mercado de capitales.

. Como se calcula el riesgo pais?

El riesgo pais, generalmente, es el diferencial de la tasa de interés (spread) entre los bonos
del gobierno de un pais y un bono del gobierno de otro pais considerado como
referencia, usualmente los bonos del Tesoro de Estados Unidos. Este diferencial refleja la
percepcion de riesgo de invertir en ese pais comparado con invertir en un pais de baja
incertidumbre (como EE. UU.).

Por ejemplo, los bonos del pais A tienen un rendimiento del 10% y los bonos del Tesoro de
EE. UU. a igual plazo tienen un rendimiento del 3%, el riesgo pais de A seria 7 puntos
porcentuales (700 puntos basicos).

En cuanto a su incidencia en la macroeconomia, un riesgo pais alto implica:

* Costo de financiamiento mas elevado: El pais debe ofrecer tasas de interés mas altas
para atraer inversores.

e Menos inversion extranjera directa y de cartera: El riesgo elevado puede desalentar
la inversion.

* Volatilidad econémica y financiera: Fluctuaciones en el riesgo pais pueden afectar la
estabilidad econdmica y financiera.

* Efectos sobre el tipo de cambio y las reservas internacionales: Un mayor riesgo pais
puede presionar el tipo de cambio y reducir las reservas de divisas.

Por lo tanto, el riesgo pais afecta directamente a las condiciones econémicas y financieras
de un pais, incluyendo su acceso a los mercados de capitales internacionales y los costos
asociados a la deuda externa.

¢ Qué son las operaciones de MEP y de CCL?
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Las operaciones MEP (Mercado Electrénico de Pagos) y CCL (Contado con Liquidacién)
son mecanismos para comprar y vender ddlares en Argentina:

e MEP: Consiste en comprar bonos en pesos y venderlos en ddlares en el mercado
local. Por ejemplo, un inversor compra un bono argentino en pesos y luego lo vende
en el mercado en ddlares, obteniendo asi divisas.

e CCL: Involucra comprar un activo en pesos en Argentina y venderlo en délares en el
exterior. Por ejemplo, se adquieren acciones o bonos en pesos y se venden en una
bolsa extranjera en délares, repatriando luego esos délares al pais.

¢ Cual es el concepto de Blockchain?

Es una tecnologia de registro distribuido que permite la transmision de datos de manera
segura y transparente, sin necesidad de intermediarios.

Sus caracteristicas son, que:
* |os datos estan agrupados en bloques.

* cada bloque estéd enlazado y cifrado protegiendo la seguridad e integridad de los
datos.

* |a cadena de bloques se actualiza en todos los nodos de la red simultdneamente.
Sus usos mas comunes son:

® |as criptomonedas (como Bitcoin)

* |os contratos inteligentes

* |os sistemas de votacion y registros médicos.

¢ Qué es el Bitcoin?

Bitcoin es una criptomoneda descentralizada, lo que significa que no estd controlada por
ninguna entidad gubernamental o financiera. Funciona sobre una tecnologia llamada
blockchain, que es un registro publico y compartido donde se rastrean todas las
transacciones. Bitcoin permite realizar pagos electrénicos de manera directa entre usuarios
sin necesidad de intermediarios, utilizando criptografia para asegurar las transacciones.

¢ Qué es una Fintech?,

Una Fintech es una empresa que utiliza tecnologias innovadoras para ofrecer servicios
financieros de manera mas eficiente y accesible que las instituciones financieras
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tradicionales. Estas companias se especializan en dreas como pagos electrénicos,
préstamos, asesoramiento financiero, gestion de inversiones y criptomonedas, buscando
transformar el sector financiero mediante soluciones digitales.

En Argentina, el sector fintech ha crecido significativamente, con empresas que ofrecen
servicios como pagos digitales, préstamos online, crowdfunding, y tecnologia blockchain.
Este sector ha cambiado la forma en que las personas y las empresas acceden a los
servicios financieros y podria tener un impacto significativo en la inclusién financiera y la
eficiencia del mercado.

Métodos para evaluar una compania, por ejemplo a Mercado Libre S.A.

Es una de las empresas mas grandes de comercio electrénico y tecnologia financiera en
América Latina. Al analizarla, consideraremos varios aspectos clave desde un enfoque
tanto fundamental como técnico:

1. Anélisis fundamental

- Finanzas: Se evalutan los Gltimos estados financieros para revisar ingresos, ganancias,
crecimiento afio tras afio, margenes de beneficio, y flujo de caja. Es importante notar
cémo se comparan estos nUmeros con expectativas previas y con competidores en el
sector.

- Gestion y estrategia: La visidn y estrategia del equipo directivo, incluyendo cémo
estan abordando la expansion en nuevos mercados y la diversificacién de servicios, son
cruciales. La innovacion en dreas como Mercado Pago, Mercado Envios, y Mercado Ads
son vitales.

- Competencia: Compara a Mercado Libre con competidores locales y regionales como
Amazon, Alibaba y otras plataformas de comercio electrénico que operan en América
Latina.

2. Analisis técnico

- Tendencias de precio: Andlisis de los gréaficos de precios para identificar patrones
como soportes, resistencias, y tendencias a largo y corto plazo.

- Indicadores técnicos: Empleo de RSI, MACD, y medias méviles para evaluar la fuerza
del mercado y posibles puntos de reversion o continuacién de tendencias.

3. Valoracién

- Modelos de Valoracién: Uso de descuento de flujos de efectivo (DCF) y comparacion
de multiplos como P/E y EV/EBITDA con empresas similares en la industria para
determinar si las acciones estan valoradas de manera justa.
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4. Contexto de mercado y riesgos

- Factores externos: Consideracion de factores econdmicos, politicos y regulatorios en
América Latina que podrian impactar la operacién y rentabilidad de Mercado Libre.

- Riesgos: Evaluacion de riesgos especificos, como la regulacion del comercio
electrénico y de los servicios financieros, la competencia intensa, y los desafios
logisticos.

5. Proyecciones y expectativas

- Analisis de consenso: Revisiéon de las proyecciones de analistas y las expectativas del
mercado respecto al desempefio futuro de la empresa.

Este andlisis nos permite tener una vision comprensiva sobre la situacidn actual de
Mercado Libre y sus perspectivas futuras. Para un andlisis més detallado, seria util acceder
a datos especificos recientes como sus ultimos informes financieros o noticias relevantes
que puedan afectar su cotizaciéon o operaciones.
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Prompt:
“Haz una imagen con un primer plano frontal de un auto de competicion

clasico de los anos 80, carroceria baja y ancha, nimero “87” en fondo negro
en capod, carroceria blanca con franjas rojas y logos de patrocinadores, en la
cinta negra sobre el parabrisas colocar la leyenda "SYC - CPA’ las luces
principales del auto, a la altura del capd, deberian estar encendidas, sobre una
carretera recta ligeramente hiumeda al amanecer, postes de luz -con sus luces

apagadas y arboles difuminados al fondo, estilo foto realista.”

© Ladislao Szekely
Contador Publico (UBA)
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